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Аннотация: В  данной  научной  статье  анализируются  проблемы  и

решения недостатков инвестиционной деятельности в коммерческих банках,

которая является одной из важных областей финансового сектора. В условиях

непрерывных  изменений  мировой  экономики  коммерческие  банки  играют

решающую  роль  в  стимулировании  экономического  роста  посредством

стратегического  размещения  средств  в  рамках  различных инвестиционных

мероприятий.  В  статье  рассматриваются  истоки и  современные тенденции

инвестиционной деятельности в коммерческих банках.
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PROBLEMS AND PROSPECTS OF INVESTMENT POLICY OF

COMMERCIAL BANKS

Abstract. This scientific article analyzes the problems of the shortcomings

of  investment  activity  in  commercial  banks,  which  is  one  of  the  important

directions  of  the  financial  sector,  and  their  solutions.  As  the  global  economy

undergoes continuous changes, commercial banks play a crucial role in stimulating

economic  growth  through  strategic  deployment  of  funds  through  various

investment  activities.  The  article  examines  the  origin  and  current  trends  of

investment activity in commercial banks
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Введение

Коммерческие  банки,  играя  важную  роль  в  обеспечении  экономики

денежными ресурсами как инвестиционного фактора, требуют поддержания

устойчивого финансового состояния. Поэтому участие коммерческих банков

в инвестиционной деятельности на рынке ценных бумаг рассматривается как

источник  доходности  и  ликвидности  для  банков,  а  также  как  стабильный

инвестиционный  ресурс  для  участников  фондового  рынка.  Данная  статья

посвящена рассмотрению аспектов, влияющих на развитие инвестиционной

деятельности  коммерческих  банков,  а  также  анализу  факторов,

воздействующих на процесс принятия решений.

Мировой опыт свидетельствует, что страны не в состоянии развивать

свою экономику без привлечения и эффективного использования инвестиций.

Аккумулируя  частный,  государственный  или  иностранный  капитал,

обеспечивая доступ к современным технологиям и менеджменту, инвестиции

не  только  способствуют  формированию  национальных  инвестиционных

рынков, но и оживляют рынки товаров и услуг. Кроме того, инвестиции, как

правило,  способствуют  мерам  макроэкономической  стабилизации  и

позволяют  решать  социальные  проблемы  трансформационного  периода  в

Узбекистане.[1]

Анализ литературы и методология

Инвестиции  являются  необходимым  условием  развития  рыночной

экономики [2]. Именно инвестиции создают производственный потенциал на

базе  новейших  достижений  науки  и  техники,  определяют  конкурентные

позиции субъектов хозяйствования стран на внутреннем и внешнем рынках.

Крупнейшими инвесторами являются коммерческие банки. Стоит отметить,

что  «банковские  инвестиции»  является  производной  категорией  от

«инвестиций» и воплощают в себе существенные черты инвестиций вообще,

однако имеют специфические видовые формы своего проявления.

________________________________________________________________

"Экономика и социум" №12(139) 2025                                     www.iupr.ru



В  настоящее  время  нет  единого  подхода  к  определению  понятия

«банковские  инвестиции».  Под  банковскими  инвестициями  обычно

понимают  все  направления  размещения  ресурсов  коммерческого  банка,  а

также операции по размещению денежных средств на определенный срок с

целью  получения  дохода.  Так,  например,  Г.Г.  Коробова  определяет

инвестиционные операции банка как «вложения денежных и иных резервов

банка в ценные бумаги, недвижимость, уставные фонды предприятий и иные

объекты вложений, рыночная стоимость которых способна расти и приносить

банку доход в форме процентов, дивидендов, прибыли от перепродажи».[3]

Если  понимать  инвестиции  как  вложения  капитала  с  целью

последующего его приумножения, то с точки зрения банка прирост капитала

должен быть достаточным для того,  чтобы компенсировать коммерческому

банку  отказ  от  использования  имеющихся  финансовых  ресурсов  для

вложения  в  другие  альтернативные  инструменты  на  финансовом  рынке,

вознаградить  его  за  риск  и  возместить  потери  от  инфляции  в  будущем

инвестиционном периоде.[4]

Банковские  инвестиции  опосредствуют  процесс  использования

временно  свободных  денежных  капиталов  в  виде  финансирования

(кредитования) капиталовложений или другой формы вложений в реальные

активы  инвестиционных  товаров  непосредственно  для  обслуживания

процесса  воспроизводства.  Они  характеризуются  предложением  денежных

фондов со стороны банковской системы, которая является как продавцом, и

спросом  на  эти  фонды  со  стороны  потенциальных  участников

инвестиционной деятельности как покупателей банковских инвестиций.

То  есть,  в  условиях  рыночного  хозяйствования  банки  составляют

основу  финансовой  системы страны,  являясь  основным каналом  передачи

денежных  средств  от  тех,  кто  их  хранит,  к  тем,  кто  их  инвестирует.

Потребность  привлечения  средств  в  экономику  создает  объективные
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предпосылки  для  активного  привлечения  банковских  инвестиций  на

длительные сроки.

Инвестиционная деятельность банков – это, практическая деятельность

банковских  учреждений  по  реализации  различных  форм  инвестиций  для

получения дохода, социального эффекта, поддержания определенного уровня

ликвидности  и  платежеспособности  или  иных  целей  банка.  Целью

инвестиционной  деятельности  коммерческих  банков  является  обеспечить

себе  сохранность  средств,  диверсификацию  (распределение  банковских

активов  между  различными  объектами  вкладов  с  целью  снижения  риска

возможных потерь капитала или доходов от него), доход и ликвидность.[5]

К  занятиям  инвестиционной  деятельностью  банков  побуждают

следующие  причин:  расширение  доходной  и  клиентской  базы;  банковское

инвестирования  способствует  максимизации  доходности,  ликвидности  и

платежеспособности;  высокая  рискованность  кредитных  операций  и

стремление оптимизировать налогообложение банковских доходов.

В  мировой  практике  выделяются  две  основные  формы  банковской

системы:

—  централизованная  или  распределённая  банковская  система,  при

которой государство выступает монопольным владельцем банков;

—  рыночная  банковская  система,  в  которой  отсутствует

государственная монополия на банковскую деятельность, и функционируют

банки различных форм собственности.

Рыночная  экономика  предполагает  функционирование  двухуровневой

банковской системы:

I уровень — Центральный банк;

II  уровень  —  коммерческие  банки  в  форме  частной  или

государственной собственности.

Элементами  банковской  системы  являются  её  структурные

компоненты, определяющие специфические особенности функционирования.
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К основным элементам относятся: банки; специализированные финансовые

институты;  инфраструктурные  организации,  обеспечивающие  деятельность

кредитных  учреждений.  Центральный  банк  является  главным  звеном

системы,  выполняющим  функции  денежно-кредитной  политики,  включая

регуляцию объёма кредита и стоимости денежных ресурсов в масштабах всей

страны.

Банковская система является фундаментом инфраструктуры рыночной

экономики. Полноценное функционирование экономики напрямую связано с

инвестиционной активностью банков. Уровень развития банковской системы

выступает ключевым фактором инвестиционного процесса, поскольку банки

выполняют  посредническую  роль  между  инвестором  и  объектом

инвестирования. Банк представляет собой особую категорию предприятия, не

участвующую напрямую в производственном процессе, но обеспечивающую

организацию денежного обращения.[6]

На  международные  инвестиционные  процессы  в  широком  значении

влияют  следующие  факторы:  глобальное  экономическое  развитие,

международные  рыночные  условия,  стабильность  мировой  валютной

системы, развитие международной инвестиционной инфраструктуры и др. В

условиях глобализации транснационализация и региональная экономическая

интеграция  приобретают  ключевое  значение  для  развития  международных

инвестиций.

Как подчёркивает Дж. М. Кейнс, «инвестиции являются инструментом

расширения  потребления  и  восстановления  нарушенных

макроэкономических пропорций». Взаимосвязь между объёмом инвестиций

и  национальным  доходом  объясняется  мультипликаторным  эффектом,

согласно которому увеличение инвестиций приводит к пропорциональному

росту доходов, занятости и производства.

Нормативно-правовая  база  играет  фундаментальную роль в  развитии

инвестиционной  деятельности  коммерческих  банков.  Дж. М.  Кейнс
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анализирует  различные  регуляторные  документы,  оценивая  их  влияние  на

рисковую  политику  банков,  достаточность  капитала  и  соответствие

международным требованиям[7].

Развитие инвестиционной деятельности коммерческих банков требует

решения ряда ключевых проблем. Основные из них включают:

— недостаточную диверсификацию инвестиционного портфеля;

— неэффективное управление рисками;

— слабый уровень мониторинга и анализа рынка;

— недостаточную прозрачность операций;

— ограниченное применение современных технологий;

— недостаточную квалификацию кадров;

—  отсутствие  стратегической  согласованности  в  инвестиционной

политике.

При  формировании  инвестиционной  политики  банки  должны

обеспечивать  оптимальное  соотношение  между  доходностью  и  риском.

Отсутствие  эффективных  механизмов  управления  просроченной

задолженностью затрудняет инвестиционную активность банков.

Экономическая  конъюнктура,  процентные  ставки,  технологические

изменения  и  динамика  регулирования  являются  основными  факторами,

влияющими  на  формирование  инвестиционных  стратегий  банков.  В

современных условиях банковская система должна внедрять инновационные

решения,  активно  использовать  цифровые  технологии  и  системы

искусственного  интеллекта  для  управления  рисками  и  анализа  больших

данных.

Заключение

В  условиях  трансформации  экономики  и  перехода  предприятий  к

финансовой  самостоятельности  развитие  финансового  рынка  приобретает

особую  значимость.  Увеличение  доли  ценных  бумаг  в  инвестиционных

портфелях банков способствует росту доходности и ликвидности банковской
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системы.  Повышение  конкурентоспособности  банков  и  фондового  рынка

создаёт фундамент для устойчивого экономического развития.

В целом развитие инвестиционной деятельности коммерческих банков

требует оперативности, стратегического подхода и эффективного управления

рисками.  Совершенствование  корпоративного  управления,  внедрение

инноваций  и  модернизация  инфраструктуры  являются  ключевыми

направлениями укрепления роли банков в инвестиционном процессе.
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